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QUE ES UNA SPAC

Las SPAC son empresas que salen a cotizar a Bolsa con fondos captados por sus
accionistas con el propdsito de adquirr o fusionarse con ofras companias en
funcionamiento. Se suelen definir también como empresas ‘carcasa’ con el objetivo o
proposito especial de adquisicion de otras sociedades.

Las SPACs son, por tanto, una modalidad de salida a bolsa. Es un acronimo de “Special
Purpose Acquisition Company” en inglés.

Las SPACs no son un vehiculo financiero nuevo, pero en los Ultimos anos su popularidad se
ha disparado, especialmente en Estados Unidos. Para mds informacion relacionada con
el funcionamiento de las SPAC, puedes visitar la pdgina web de Juan Sainz de los Terreros:
“Qué es una SPAC".

LOS NUMEROS DE LAS SPACs

Segun las estadisticas de Spac Insider, en 2021 se crearon 613 SPACs, 139 mds que la suma
de los 12 anos anteriores (474). El tamano medio de las SPACs en 2021 fue de unos 265,2
millones de ddlares, haciendo un total aproximado de mdas de 162.537 millones $ de capital
recaudado. Desde el ano 2009 hasta el 2021 se incorporaron a la Bolsa de USA 1.087 SPAC:s.

Enlo que llevamos de 2022, hasta el 31 de julio, se han creado 72 nuevas SPACs y el capital
total recaudado asciende a 12.232,0 millones de ddlares”. El tamano medio de las SPACs
en 2022 es de aproximadamente 169,92 millones de ddlares.
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* Fuente: https://spacinsider.com
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Teniendo en cuenta lo recaudado en 2020, 2021 y lo que llevamos del 2022, observamos
que la cifra asciende a 258.200 millones de ddlares en Bolsa para realizar operaciones
corporativas. Conociendo que el plazo normal es de dos anos para cerrar una adquisicion
por parte de las SPACs, en los proximos meses podriamos esperar muchas operaciones
importantes realizadas por estas sociedades. En este sentido, existen 694 SPACs activas y
preparadas para realizar algun tipo de fusion o adquisicidon las cuales disponen de 175.700
millones de ddlares.™ El riesgo podria venir derivado de primar las ganas y los incentivos
por cerrar una operacion en concreto mds que en la idoneidad de dicha operacion.
También los precios de algunas operaciones podrian verse incrementados por tener que
realizarlas antes de un determinado plazo.

Volumen captado por SPACs en EEUU
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Oftro dato relevante para tener en cuenta es que existen cerca de 129 SPACs preparadas
para incorporarse a Bolsa (pre-IPO) segun “SPAC Research”. El capital que se espera que
capten estas 142 SPACs, una vez coticen en Bolsa, es de 20,3 mil millones de ddlares. Cabe
destacar que de las 694 SPACs que estdn activas, 117 ya han comunicado la operacion
corporativa que quieren realizar y ejecutar durante los proximos meses. Estas operaciones
corporativas se elevan a un importe de aproximadamente 21.300 millones de dolares.
Ademds, existen 577 SPACs buscando su objetivo de compra con alrededor de 154,3 mil
millones de ddlares.

" Fuente: https://www.spacresearch.com
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je.GO cotizara en Bolsa!

Athena Consumer Corp. llega a un acuerdo
definitivo de fusion con €.GO por 913 millones de
ddlares. La mercantil e.Go, con sede en Aquisgran
(Alemania), disena y fabrica vehiculos eléctricos
compactos para mercados urbanos en
“microfdbricas”, lo que favoreceria una expansion
mas eficiente, en términos de capital, en el
mercado.

Brookline Capital (BCAC) anuncia la fusiéon con Apexigen.

El pasado 27 de julio, los accionistas de Brookline Capital, en reunidon extraordinaria,
aprobaron la fusibn con Apexigen. No se trataron cifras algunas, pero la transaccion
tampoco tenia una condicidon de

efectivo minimo superior a los requisitos -
de cotizaciéon. A pesar de todo, las partes
anunciaron la operacion de fusidn en GXIgen

una valoracion de 278 millones de
dodlares, el dia 18 de marzo.

La firma Brookline aporté 15 millones de ddlares en la fase PIPE y Lincoln Park también
acordo la compra de hasta 50 millones de ddlares en acciones de la compania, objeto
de fusion, en los dos anos posteriores al cierre de la correspondiente transaccion.

Apexigen, con sede en San Carlos, California,
se encarga de desarrollar una gama de
tratamientos  inmunoldgicos, actualmente
cuatro, contra el cdncer en ensayos de fase Il.
No hace mucho, anunciaba los resultados de
sus ensayos de fase Il para tratar el cdncer de
pdncreas con su candidato a fdrmaco:
sofigalimab.

Tras el cierre del acuerdo, se espera que veamos a Apexigen cotizar en el Nasdaqg bajo el
simbolo "APGN".
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Ventoux CCM (VTAQ) revisa los términos del acuerdo con Presto.
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Aesther Healthcare (AEHA) rescinde el acuerdo de fusidon con United Gear...

Aesther Healthcare Acquisition Corp. (AEHA) anuncio la recision mutua del acuerdo de
fusion con el fabricante de componentes de automocion, United Gear & Assembly, con
sede en Hudson (Wisconsin).

La rescision se produce en solo
dos semanas después de que

AEHA obtuviera un acuerdo de

compra de acciones ordinarias y UNI7.E'D GEAR
ni siquiera dos meses después del AND ASSEMBLY a united Stars Company
anuncio del acuerdo. No es

sabida la causa del desenlace, pero todo apunta que las condiciones desfavorables del

mercado jugardn un papel importante.

Originalmente, Aesther aportdé 105 millones
de dodlares al referido acuerdo, sin llegar a
completarse con la fase PIPE, y asegurando
HEALTHCARE Y acverdo de compra de aqcciones
ordinarias de hasta 50 millones de ddlares a

principios de mes. Finalmente, el acuerdo de
compra también carecerd de validez ante la rescision del acuerdo de fusion.

AEHA, dirigida por Suren Ajjarapu, confinuard buscando una
empresa objeto para fusionar o adquirir durante los dos meses de
plazo que aun dispone, sin perjuicio de poder prorrogar el tiempo
dispuesto para ello. Recordemos que AEHA recaudod, el 14 de
septiembre de 2021, 100 millones de ddlares e inicialmente tenia la
infencion de fusionarse con un negocio farmacéutico o centrado
en la atencidén médica con fuertes pinceladas de tecnologia
disruptiva.
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iEnergem Corp. (ENCP) se fusionard con Graphjet en un acuerdo de $ 1.5 Bn!

Energem ha firmado un acuerdo definitivo de fusion con el
fabricante de materiales sostenibles, Graphjet Technology, por un
valor empresarial de 1.490 millones
de ddlares.

Graphjet, con sede en Kuala
Lumpur (Malasia), procesa
cascarillas de palma en materiales
de grafeno y grafito para baterias
| de vehiculos eléctricos, dispositivos
"3 médicos y electrodomésticos.
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