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Los	
  Hispabonos	
  
	
  

¿Qué	
  son	
  los	
  “hispabonos”?	
  

Los	
  hispabonos	
  son	
  títulos	
  de	
  deuda	
  de	
  las	
  comunidades	
  autónomas	
  que	
  contarán	
  con	
  el	
  

aval	
  explícito	
  del	
  Gobierno.	
  

	
  

¿Quién	
  emite	
  los	
  “hispabonos”?	
  	
  

La	
   emisión	
   de	
   los	
   hispabonos	
   la	
   realiza	
   el	
   Estado,	
   Tesoro	
   Público.	
   De	
   esta	
   manera,	
   el	
  

Estado	
   emitirá	
   deuda	
   en	
   representación	
   del	
   conjunto	
   de	
   Comunidades	
   Autónomas	
   para	
  

luego	
  repartir	
  ese	
  dinero	
  entre	
  ellas.	
  

	
  

¿Por	
  qué	
  se	
  crean	
  los	
  “hispabonos”?	
  

Este	
   tipo	
   de	
   emisiones	
   permitirá	
   a	
   las	
   autonomías	
   financiarse	
   a	
   tipos	
   de	
   interés	
   más	
  

asequibles.	
  Además	
  evitará	
  colocaciones	
  con	
  poca	
  demanda	
  como	
  la	
  llevada	
  a	
  cabo	
  por	
  el	
  

Gobierno	
  de	
  Castilla	
  y	
  León	
  el	
  pasado	
  20	
  de	
  marzo,	
  en	
   la	
  que	
  sólo	
  colocó	
  53	
  millones	
  de	
  

euros.	
  Sin	
  duda	
  que	
  en	
  estos	
  momentos	
  en	
  los	
  que	
  las	
  CCAA	
  y	
  ayuntamientos	
  tienen	
  difícil	
  

el	
   acceso	
   a	
   los	
   mercados	
   de	
   capital	
   y	
   cuando	
   lo	
   hacen	
   tienen	
   que	
   pagar	
   un	
   sobrecoste	
  

importante,	
  es	
  positivo	
  que	
  exista	
  la	
  posibilidad	
  de	
  que	
  sea	
  el	
  Tesoro	
  Público	
  quien	
  emita	
  

deuda	
   destinada	
   a	
   este	
   fin,	
   financiar	
   a	
   las	
   comunidades	
   autónomas.	
   Además	
   es	
   que	
   ese	
  

sobre	
   coste	
   que	
   están	
   pagando	
   las	
   distintas	
   CCAA	
   en	
   sus	
   emisiones,	
   al	
   final	
   lo	
   estamos	
  

pagando	
  todos	
  con	
  subidas	
  en	
  los	
  impuestos.	
  	
  

	
  

Por	
   lo	
   tanto,	
   la	
   creación	
   de	
   los	
   hispabonos	
   simplificarán	
   las	
   emisiones	
   de	
   deuda	
   de	
   las	
  

distintas	
  administraciones	
  públicas	
  y	
  bajarán	
  el	
  diferencial	
  de	
  tipos	
  de	
  interés	
  que	
  a	
  día	
  de	
  

hoy	
  tenían	
  respecto	
  a	
  la	
  deuda	
  del	
  Estado.	
  Según	
  los	
  cálculos	
  del	
  ministerio	
  de	
  economía,	
  

las	
   autonomías	
   se	
   habrían	
   ahorrado	
   1.000	
   millones	
   si	
   en	
   sus	
   emisiones	
   de	
   deuda	
   no	
  

tuvieran	
  que	
  pagar	
  a	
  los	
  inversores	
  más	
  intereses	
  que	
  los	
  que	
  ofrece	
  el	
  Tesoro	
  Público.	
  

	
  

¿Aspectos	
  negativos	
  de	
  los	
  “hispabonos”?	
  

En	
   el	
   concepto	
   de	
   los	
   hispabonos,	
   entra	
   el	
   concepto	
   de	
   solidaridad.	
   De	
   este	
   modo,	
   la	
  

financiación	
  por	
  hispabonos	
  abarataría	
  la	
  deuda	
  de	
  ciertas	
  comunidades	
  pero	
  encarecerá	
  

la	
  de	
  otras	
  e	
  incluso	
  la	
  del	
  Estado	
  en	
  su	
  conjunto.	
  De	
  ahí	
  que	
  probablemente	
  un	
  motivo	
  de	
  

la	
  subida	
  de	
  la	
  prima	
  de	
  riesgo	
  de	
  España	
  en	
  estos	
  días,	
  ha	
  sido	
  provocada	
  por	
  la	
  aparición	
  

de	
  los	
  hispabonos	
  en	
  escena.	
  


